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Mezzanine-Kapital fir den Mittelstand, 3. Auflage 2005

Was ist Mezzanine-Kapital?

Mezzanine-Kapital ist ein sehr flexibles Finanzierungsinstrument, das bilanziell zwischen
dem Eigenkapital und dem Fremdkapital steht und nach Basel Il als Eigenkapital
anerkannt wird.

Welche Arten/Erscheinungsformen gibt es von Mezzanine-Kapital?

Mezzanine-

Eigenkapital Kapital

Fremdkapital

v v v v

Stille Genussrechts- Wandel- und Nachrang-
Beteiligungen Kapital Optionsanleihen darlehen

Welche Besonderheiten und Vorteile hat Mezzanines Kapital flr den
mittelstandischen Unternehmer?

o Der mezzanine Kapitalgeber ist ausschlie3lich am Gewinn bzw. Verlust des
Unternehmens beteiligt.

e Der Geschéftsfuihrer gibt keine Rechte ab, er wird nicht in seiner unternehmerischen
Selbststandigkeit und Handlungsfreiheit eingeschrankt.

e Jedes Unternehmen kann mezzanines Kapital aufnehmen. Einzige formelle
Voraussetzung ist die Eintragung in das Handelsregister.
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Vorteile von Mezzanine-Kapital

Bilanzierung
als
Eigenkapital

“erbesserung der Bonitét
des Unternehmens durch
héhere Eigenkapitalquote

keine Stimm- und
Einflussnahmerechie
der Kapitalgeber

unmitteliare Verbesss-
rung der Liguiditatslage
zur Finanzierung von
Investitionen oder
Expansion

Ratingverbesserung

Ausweitung des
Fremdfinanzierungs
spielraums

keing Sicherheitenbe-

stelluna erforderlich

fir jede Rechtsform (4G,
GmbH, GmbH & Co. KG,
KG, OHG) gesignet

geringerer Zinsaufwand fir
Fremdkapital durch bessere
Refinanzierungskonditions:

Verzinsung beim
Genusskapital
steuerlich abzugsfahig

Ausgestaltung an den
Interessen des
Unternehmens miglich

keins \erwasserung der
Eigentimerverhilinissa/
Kapitalstrukturen

Wann wird Mezzanine-Kapital als Eigenkapital anerkannt?

Folgende Bedingungen missen vereinbart worden sein:
o Erfolgsabhangigkeit der Ausschittungen auf das Genusskapital/stille Kapital

e Teilnahme am Verlust der Emittentin begrenzt auf die Hohe der Einlage

e Vereinbarung eines Rangrtickritts hinter die Forderungen der Gesellschaftsglaubiger
o Langerfristigkeit der Kapitaliiberlassung (mindestens 5 Jahre)

¢ Mind. 2 Jahre Kiindigungsfrist

Was ist Private Placement?

¢ Im Rahmen eines Private Placement kénnen sowohl Eigen- als auch
Fremdkapitalprodukte platziert werden. Dazu z&hlen einerseits Aktien und offene
Beteiligungen, sowie stille Beteiligungen, Inhaberschuldverschreibungen und
Genussscheine (vgl. oben, mezzanines Kapital).

e Private Placement eignet sich fur mittelstandische Unternehmen mit vergleichsweise
geringen Kapitalbedarf, die Kunden, Lieferanten oder Mitarbeiter am Unternehmen
binden mochten.

¢ Ein Private Placement ist besonders dann interessant, wenn Banken eine weitere
Ausweitung der Finanzierung mit Krediten ablehnen. Die Erhéhung der
Eigenkapitalbasis erleichtert eine weitere Aufnahme von Fremdkapital.

Hinweis:
Diese Zusammenfassung ist nicht vollstandig und dient nur, einen ersten Einblick in das
Thema zu gewinnen. Vertiefende Informationen sind in folgender Literatur erhaltlich:

» Dr. Horst S. Werner: Mezzanine-Kapital — mit Mezzanine-Finanzierung die
Eigenkapitalquote erhdhen; Bank-Verlag GmbH, Kéln 2004

» Marc von Ammon, LL.M., Dr. jur. Carmen Werner: Die steuerliche Behandlung von
Mezzanine-Kapital — eine Darstellung aus Unternehmens- und Anlegersicht;
Dr. Werner Financial Service Group, Géttingen, 2. Auflage 2006

» Dr. Horst S. Werner: Das Private Placement zur Kapitalbeschaffung — erganzende Wege
zur Mittelstandsfinanzierung; Bank-Verlag GmbH, K6ln 2006
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